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ВВЕДЕНИЕ

В результате своей деятельности любое предприятие осуществляет финансовую деятельность, пи этом
используя заемные источники финансирования для экономически целесообразного расширения. Для этого
разрабатывается политика привлечения заемных средств - это часть финансовой стратегии, состоящая в
выборе наиболее эффективных форм и условий привлечения заемного капитала согласно потребностям
развития предприятия.
Актуальность выбранной темы заключается в том, что от того, в каком состоянии находится заемный
капитал предприятия зависит не только его успех, но и вероятность существования на рынке. Именно
поэтому оценке заемной политики или заемного капитала предприятия уделяется сегодня очень много
внимания, причем не только со стороны его собственников, желающих знать досконально всю
экономическую составляющую своей фирмы и зависимость от заемных источников финансирования, но и со
стороны многочисленных инвесторов, планирующих осуществлять в нее свои денежные вложения.
Проведение оценки заемной политики бесспорно направлено на формирование выводов о размере
финансирования из заемных источников, или насколько анализируемое предприятие принадлежит
кредиторам. Это является одним из важнейших аспектов в успешной работе любого предприятия.
Результаты исследования показывают, что методология оценки заемной политики не имеет единства.
Между тем отдельные теоретические и методические вопросы недостаточно разработаны. Это
предопределило актуальность проблем, поставленных и решенных в исследовании.
Объектом исследования в курсовой работе является заемная политика ПАО «Лукойл».
Предметом исследования являются финансовые показатели, характеризующие потенциал использования
заемного капитала ПАО "Лукойл".
Цель курсовой работы заключается в исследовании заемной политики ПАО "Лукойл", а также в разработке
мероприятий, направленных на устранение финансовых проблем в области заемных источников
финансирования в деятельности хозяйствующего субъекта.

В процессе подготовки курсовой работы для достижения поставленной цели необходимо решить
следующие задачи:
- исследовать теоретические основы оценки заемной политики предприятия,
- рассчитать показатели, характеризующие потенциал использования заемного капитала,
- дать оценку заемному капиталу и разработать методы по его совершенствованию для конкретного
предприятия.
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Методическую базу исследования составляют методы и приемы анализа финансового состояния:
экономические методы анализа (сравнение, группировка, балансовый и графический методы),
математические методы.
Теоретической базой послужили нормативные акты РФ, Министерства Финансов РФ, а также учебная
литература отечественных ученых-экономистов: Шеремета А.Д., Баканова М.И., Ковалева В.В., Сайфулина
Р.С., Чернова В.А. и других.
Информационной базой куросвой работы послужили «Бухгалтерский баланс» и «Отчет о финансовых
результатах» за 2019 г. российского предприятия ПАО "Лукойл".
Курсовая работа состоит из трех глав, введения, заключения и списка литературы. В первой главе
рассмотрены теоретические основы оценки заемной политики и методики расчета показателей,
характеризующих состояние заемного капитала. Во второй главе проведен анализ заемного капитала
деятельности предприятия. В третьей главе представлена оценка мероприятий по оптимизации заемного
капитала. В заключения приводятся основные выводы и предложения по работе.

1 ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ОЦЕНКИ ЗАЕМНОЙ ПОЛИТИКИ

1.1 Управление заемными финансовыми ресурсами

Любой бизнес на определенном этапе нуждается в привлечении дополнительного финансирования [12,
c.44]. Причинами этого могут стать быстрый рост компании, запланированные крупные инвестиционные
проекты, сезонные колебания бизнеса и т. д. Процесс привлечения долгового финансирования следует
планировать, чтобы иметь четкие ответы на вопросы о том, когда потребуются финансовые ресурсы, в
каком объеме и какие инструменты целесообразно использовать для их получения.
Формирование заемного капитала является одним из основных способов расширения финансово-
экономической деятельности, что обеспечивает более эффективное использование собственного капитала,
а также открывает новые диапазоны возможностей для развития предприятия [14, c.22]. Значение
заемного капитала в том, что его привлечение создает условия для роста деловой активности, финансовых
результатов и капитализации организации.
Цикличность экономики, инфляция, постоянно меняющаяся конъюнктура рынка, снижение уровня
потребления, повышение цен на сырье и материалы: все это влияет на деятельность компании, в следствие
чего возникает потребность в дополнительных оборотных активах, ведь их недостаток тормозит ход
производственного и торгового процессов, создает угрозу банкротства, а покрытие этих потребностей за
счет только собственных средств практически невозможно. Здесь заемный капитал имеет большое
значение, поскольку он создает условия для стабильного финансирования оборотных активов, которые в
свою очередь обеспечивают непрерывность процесса хозяйственной деятельности и формируют
значительную часть выручки компании.
Политика привлечения заемных средств - это часть финансовой стратегии, состоящая в выборе наиболее
эффективных форм и условий привлечения заемного капитала согласно потребностям развития
предприятия [5, c.8].
Стратегия формирования заемных финансовых ресурсов должна тщательно контролировать финансовые
потребности и потенциальные источники финансирования. С этой целью проводятся следующие
мероприятия (рис.1).



Рисунок 1 - Стратегия формирования заемных финансовых ресурсов [8, с.48]

Имущественное состояние организации и его устойчивость во многом зависят от оптимальной структуры
источников капитала, то есть соотношения собственных и заемных средств, а также от уравновешенности
отдельных видов активов и пассивов.
Теоретический анализ литературы позволил выявить преимущества и недостатки использования заемного
капитала, которые представлены на рисунке 2.

Рисунок 2 – Преимущества и недостатки использования заемного капитала [6, c.23]

Несмотря на недостатки, присущие займам, практически все предприятия вынуждены привлекать заемный
капитал для поддержания и развития своей деятельности, но в разумных размерах.
Следовательно, под заемным капиталом следует понимать общую сумму всех обязательств фирмы перед
юрлицами и физлицами. Он используется для финансирования деятельности компании с целью реализации
намеченных целей. Эти средства используются, как правило, для финансирования пополнения оборотных
активов фирмы, для обеспечения оборотного капитала, который покрывает краткосрочные операционные
потребности компании.
Эти потребности могут включать такие расходы, как заработная плата, аренда и погашение
задолженности. Таким образом, заемный капитал – это долговые займы, которые используются компанией
для финансирования своей повседневной деятельности.
Цель заемного капитала: обслуживание краткосрочных финансовых потребностей бизнеса.
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