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ВВЕДЕНИЕ

В 2020-2021г.г. ряд факторов (пандемия COVID-19 и связанный с ней локдаун, обвал цен на нефть, опасения
по поводу введения новых санкций и общая неопределенность ситуации) обусловил определённое
снижение инвестиционной деятельности.
Тем не менее в 2020 году были осуществлены четыре крупные M&A сделки в нефтегазовом секторе на
сумму 25 млрд долларов с участием компании «Роснефть»
В 2021 году одной из заметных M&A сделок стало приобретение СИБУРом татарстанской группы ТАИФ, в
которую входят публичные Нижнекамскнефтехим (НКНХ) и Казаньоргсинтез (КОС) .
При этом инвесторы испытывали значительные трудности с определение стоимости компаний в условиях
экономической неопределенности.
В настоящее время в России, как и в мировой практике, оценка бизнеса используется для определения
стратегическою управления в рамках концепции управления на основе рыночной стоимости фирмы, при
которой важнейший показатель эффективности управленческой деятельности максимизация рыночной
стоимости компании или ее отдельных подразделений .
Практика экономически развитых стран свидетельствует, что повышение стоимости бизнеса – залог
устойчивого функционирования не только отдельной фирмы, но и экономики страны в целом.
Таким образом, выявление факторов, способствующих повышению стоимости компаний является
актуальной темой.
Цель работы – определить влияние реализации инвестиционных проектов на изменение стоимости
компании.
Объект исследования – публичное акционерное общество «Лукойл».
Предмет исследования – инвестиционная деятельность данной организации.
В ходе исследования ставились следующие задачи:
- рассмотреть сущность, понятие и виды инвестиционных проектов изменения стоимости бизнеса;
- оценить подходы реализации инвестиционных проектов для изменения стоимости бизнеса;
- дать краткую организационно-экономическую характеристику ПАО «Лукойл»;
- провести анализ реализации инвестиционных проектов для изменения стоимости бизнеса;
- оценить проведённый анализ и влияние применения данного инструмента для повышения стоимости
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бизнеса;
- рассмотреть мировую практику и российский опыт повышения стоимости бизнеса за счёт реализации
инвестиционных проектов;
- охарактеризовать рекомендуемый механизм повышения стоимости бизнеса за счёт инвестиционного
проекта.
При проведении исследования использовались данные, собранные в ходе преддипломной практики,
материалы периодической печати, печатные и электронные источники информации.
Ведущим в предлагаемом исследовании является описательный метод, включающий анализ, синтез,
обобщение, сравнение.
Настоящая курсовая работа состоит из введения, трех глав и заключения. Первая глава освещает
теоретические аспекты исследования инвестиционного инструментария по повышению стоимости бизнеса.
Во второй главе на основе проведенного анализа сделана оценка влияния исследуемого инструментария на
стоимость компании. В третьей главе разработан механизм повышения стоимости бизнеса за счёт
реализации инвестиционных проектов.
1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОГО ИНСТРУМЕНТАРИЯ ПО ПОВЫШЕНИЮ
СТОИМОСТИ БИЗНЕСА

1.1 Сущность, понятие и виды инвестиционных проектов изменения стоимости бизнеса

Под управлением стоимостью компании (Value-Based Management, VBM) следует понимать такую систему
управления компанией, которая основана на необходимости увеличения ее рыночной стоимости.
По мнению В.М. Пурлик 39, с. 128 VBM переводить на русский язык как «управление стоимостью компании»
не совсем точно, поскольку в основе концепции лежит оценка стоимости бизнеса. Данный автор предлагает
формулировку «управление, ориентированное на рост стоимости компании». При этом обращается
внимание на то, что оценку, выставляемую фирмам на финансовом рынке, отражает термин капитализация
(capitalization).
В любом случае управление с позиций Value-Based Management вынуждает решать, какие факторы
являются ключевыми при оценке стоимости, что обусловлено невозможностью организаций напрямую
работать со своей стоимостью. 42, с 33.
Большинство исследователей 42,31,33 считают ключевым фактором стоимости инвестиции, поскольку хотя
цели инвестиционной деятельности могут быть разными, результатом их осуществления планируется
увеличение стоимости фирмы.
Инвестиции на предприятии подразделяются на реальные (инвестиции в основной и/или оборотный
капитал) и портфельные (инвестиции в активы других организаций и/или на приобретение ценных бумаг).
Согласно статистике, самой притягательной с точки зрения инвестиций является нефтяная и га¬зовая
промышленность. Достаточно приме¬ров, когда инвестиционная деятель¬ность на данных предприятиях
способствовала капитализации компании на рынке.
Н.И. Лахметкина 3, с.7 отмечает, что универсального определения инвестиций не существует в связи со
сложностью данной экономической категории, но в настоящее время как в зарубежной, так и в
отечественной практике определение инвестиций трактуется с учетом как единства ресурсов и вложений,
так и включения в их состав любых дающих эффект вложений.
В Законе от 25.02.1999 № 39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации,
осуществляемой в форме капитальных вложений» дано следующее определение «инвестиции - денежные
средства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе имущественные права, иные права, имеющие
денежную оценку, вкладываемые в объекты предпринимательской и (или) иной деятельности в целях
получения прибыли и (или) достижения иного полезного эффекта»1.
Таким образом, чтобы имущество или имущественные права стали инвестициями, их владелец должен
вложится в какой-либо объект для получения полезного эффекта, то есть провести инвестирование или
осуществить инвестионную деятельность. Следовательно, сущность инвестиционной деятельности можно
сформулировать как единство процессов вложения ресурсов и получения доходов в будущем.
Собственность, предопределенная для инвестирования, представляет собой инвестиционный капитал.
Конкретный вид инвестиционного капитала - инвестиционный актив.
В ходе инвестиционной деятельности возникают экономические отношения между инвесторами
(собственниками инвестиционных активов) и пользователями объектов инвестирования, причем их
взаимодействие возможно только в случае совпадения интересов.
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