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Введение
Сложные для российской экономики процессы становления рыночных отношений обусловили
необходимость качественного осмысления новых экономических явлений. Произошли существенные
изменения в характере и условиях проведения инвестиционной деятельности, что в свою очередь требует
кардинальных преобразований в методологии и методике анализа инвестиций.
К числу проблем инвестиционного анализа, актуальных в настоящее время как в научном, так и в
практическом плане, относятся вопросы учета фактора времени при дисконтировании денежных потоков. С
момента начала рыночных преобразований для дисконтирования денежных потоков использовались
методики, разработанные зарубежными специалистами. Данные методики обеспечивают надежные
результаты в развитых странах с эффективно функционирующими финансовыми рынками, но их
применение, по мнению российских специалистов, не привело к ожидаемым результатам.
В связи с этим требуется адаптация методики дисконтирования и пересмотр ее основополагающего
элемента - ставки дисконта. Специфической стороной дисконтирования в условиях переходной экономики
становится модификация структуры всех составляющих ставки дисконта.
Не отражение этой особенности в методике расчета ставки дисконта применительно к российским
условиям может поставить под сомнение результаты оценки приведенной стоимости денежных потоков.
Для более глубокого изучения темы курсовой работы поставлены следующие задачи:
1. Изучить методы дисконтирования денежных потоков;
2. Понять влияние фактора времени на инвестиционный анализ;
3. Выявить основные проблемы формирования ставки дисконтирования;
4. Провести формирование дисконта на различных уровнях экономики (фирма, отраслевой,
межотраслевой).
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