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Актуальность темы исследования. Сегодня российские банки теряют интерес со стороны иностранных
инвесторов и вкладчиков по двум причинам: санкции против России и недостаточно развитая российская
система рейтингования банков. Все больше руководителей российских банков понимают важность и
актуальность получения рейтингов – это одно из важнейших условий улучшения имиджа банка, укрепления
его конкурентных позиций в банковской системе и повышения доверия клиентов и инвесторов. Однако
процесс присвоения рейтингов всемирно известными институтами является дорогостоящим и относительно
длительным процессом, и рейтинги международных институтов присваиваются лишь небольшой части
российских банков. И наоборот, российский опыт рейтинговой оценки относительно молод, включая всего
два рейтинговых агентства, в то время как зарубежных рейтинговых агентств гораздо больше.
Сегодняшний рынок кредитных рейтингов представлен международными и национальными рейтинговыми
агентствами, и критерии присвоения рейтингов могут сильно различаться. Из-за отсутствия общепринятых
рейтинговых методов оценка надежности эмитента усложнилась. Рейтинговые агентства обычно
присваивают разные кредитные рейтинги одной и той же компании. Такая ситуация усложняет процесс
управления и указывает на наличие конфликта интересов. Если инвестор сталкивается с выбором между
альтернативными ценными бумагами с рейтингами, присвоенными различными рейтинговыми агентствами:
важно, чтобы он мог
Механизм сравнения рейтингов различных институтов необходим не только инвесторам, но и другим
участникам финансового рынка, включая национальные регулирующие органы. Хотя было проведено
множество количественных исследований для измерения различий во мнениях рейтинговых агентств о
кредитоспособности одного и того же эмитента, большинство исследований направлено на анализ причин
этих различий, а не на сравнение присвоенных рейтинговых шкал и оценок.
Объектом исследования является оценка кредитного риска.
Предметом исследования является влияние рейтинговых агентств на оценку кредитного риска.
Цель работы – рассмотреть влияние кредитных рейтинговых агентств на оценку кредитного риска.
Можно выделить следующие задачи работы:
̶ рассмотреть понятие кредитного рейтинга и его важность;
̶ изучить функции и задачи кредитных рейтинговых агентств;
̶ определить основные методы, используемые для оценки кредитного риска;
̶ выявить роль кредитных рейтинговых агентств в финансовом рынке;
̶ дать анализ деятельности кредитных рейтинговых агентств;
̶ изучить оценку влияния кредитных рейтинговых агентств на финансовый рынок;
̶ рассмотреть исследование взаимосвязи между кредитными рейтингами и кредитным риском;
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̶ определить разработку рекомендаций по оптимизации работы кредитных рейтинговых агентств и
снижению кредитного риска.
При написании данного исследования были использованы следующие методы исследования: анализа,
синтеза, аналитический, статистический, сравнительный и другой.
Работа состоит из введения, двух глав основной части, заключения, списка использованной литературы и
приложений.

ГЛАВА 1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ КРЕДИТНОГО РИСКА И КРЕДИТНО-РЕЙТИНГОВЫХ АГЕНТСТВ
1.1 Понятие кредитного рейтинга и его важность

Кредитный рейтинг – это независимая оценка кредитоспособности предприятия или государственного
учреждения в общих чертах или в отношении конкретного финансового обязательства, например, нового
выпуска облигаций. Кредитные рейтинги оценивают вероятность того, что эмитент (заемщик) вернет долг
инвесторам (кредиторам), а также процентную ставку, которую ему, возможно, придется выплатить
взамен.
Кредитные рейтинги присваиваются в виде буквенных оценок от A вверху до C или D внизу [4, с. 10].
Тремя крупнейшими кредитно-рейтинговыми агентствами являются Fitch Ratings, Moody's Investors Service и
S&P Global Ratings.
Кредитный рейтинг представляют собой шкалу оценки уровня риска, связанного с инвестированием или
кредитованием конкретного бизнеса или другой организации, включая национальные правительства и
правительства штатов и Правительственные агенства.
Высокий кредитный рейтинг указывает на то, что, по мнению рейтингового агентства, эмитент облигаций,
скорее всего, без труда погасит свои долги перед инвесторами. Плохой кредитный рейтинг предполагает,
что у компании могут возникнуть трудности с выплатой платежей или даже она не сможет их произвести.
Инвесторы и кредиторы используют кредитные рейтинги, чтобы решить, вести ли бизнес с рейтингуемой
организацией, а также определить, какую сумму процентов они ожидают получить в качестве компенсации
за связанный с этим риск. Например, облигации, выпущенные организацией с высоким кредитным
рейтингом, вероятно, принесут меньшую процентную ставку, чем облигации, выпущенные организацией с
более низким рейтингом. Рейтинговые агентства обычно присваивают буквенные оценки организациям,
которые они оценивают. Например, S&P Global имеет шкалу кредитных рейтингов от AAA (отличный) до C и
D. [7, с. 87].
Шкала кредитных рейтингов. Хотя каждое рейтинговое агентство использует несколько разную шкалу, они
присваивают рейтинги в виде буквенных оценок. Рейтинг AAA – это наивысший возможный кредитный
рейтинг, а рейтинг C или D – самый низкий.
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