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В последние годы в теории и практике управления финансовой устойчивостью предприятия важное место
занимают проблемы оптимального соотношения собственного и заемного капиталов или формирования
оптимальной структуры капитала. Оптимальная структура источников ресурсов подразумевает
обеспечение финансовой устойчивости фирмы, достижение нормативов ее текущей ликвидности и
платежеспособности, а также требуемой отдачи на вложенный капитал.
Финансирование хозяйственной деятельности предприятий реализуется в процессе обеспечивающей
функции финансов предприятий, предполагающей, что при недостатке собственных ресурсов допускается
привлечение заемных средств. Именно инвестирование дополнительных заемных источников способствует
укрупнению бизнеса и увеличению прибыли организации, что, как правило, приводит к повышению
эффективности деятельности организации.
Целью курсовой работы является оценка имущественного положения и источников финансирования
средств организации.
В связи с вышеизложенным, задачами работы являются:
- раскрыть теоретические основы источников финансирования предприятия;
- провести анализ практики управления источниками финансирования АО «ГК Эталон»»;
- разработать предложения по повышению эффективности управления источниками финансирования АО
«ГК Эталон».
Объект исследования – АО «ГК Эталон».
Предмет исследования – имущественное положение и источники финансирования средств АО «ГК Эталон».
Теоретической основой работы являются работы ученых: С. Г. Струмилина, B. C. Немчинова, Т. С.
Хачатурова, А. И. Ноткина, В. В. Новожилова, А. Г. Зельднера и др.
Основные методы, использованные при работе, являются научные методы экономического анализа и
синтеза, сравнения, относительных величин, способ цепных подстановок и др.
Курсовая работа в теоретическом аспекте расширяет и углубляет научное представление о теории,
концептуальных положениях и методологии управления капиталом предприятия; в практическом аспекте –
разработаны и реализованы конкретные подходы, методики, модели, практические рекомендации,
создающие методическую и практическую основу для построения и модернизации существующей системы
управления источниками финансирования АО «ГК Эталон», определены перспективы внедрения новых
методов, способов и инструментов, обеспечивающих повышение качества источников финансирования на
предприятии.
Курсовая работа состоит из введения, трех глав, заключения, списка использованных источников и
приложений
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1.1. Анализ состава и структуры имущества организации

Анализ финансового состояния начинается с общей оценки структуры средств организации и источников их
формирования. С этой целью проводится структурно-динамический анализ имущества капитала
организации. Структурный анализ носит предварительный характер, так как в результате его проведения
нельзя дать окончательную оценку финансового состояния организации. Для проведения финансового
анализа необходимо оценить динамику активов организации, сопоставить темпы прироста активов с
темпами прироста финансовых результатов .
Если темпы прироста выручки или прибыли выше темпов прироста активов, то в отчетном году
использование активов было более активным, чем в прошлом. Если темпы прироста прибыли выше темпов
прироста активов, а темпы прироста выручки ниже, то рост эффективности использования активов
происходил за счет повышения цен на продукцию. Если темпы прироста финансового результата ниже
темпов прироста активов, то это свидетельствует о снижении эффективности деятельности предприятия.
Но кратковременное уменьшение величины активов не всегда свидетельствует об ухудшении положения
организации. Необходимо отметить причины изменения величины активов. Если уменьшилась кредиторская
и дебиторская задолженность, то это свидетельствует об улучшении состояния расчета.
Имущество организации отражается в активе баланса. Сведения о размещении капитала содержаться в
активе баланса.
Активы баланса подразделяются на: оборотные (текущие) и внеоборотные (иммобилизованные). Главным
признаком группировки статей актива баланса является степень их ликвидности.
В зависимости от степени риска вложения капитала различают оборотный капитал:
• С минимальным риском вложения (денежные средства и краткосрочные финансовые вложения)
• С малым риском вложения (дебиторская задолженность минус сомнительная задолженность; запасы
минус залежалые; незавершенное производство; готовая продукция минус не пользующаяся спросом)
• С высоким риском вложения (сомнительная дебиторская задолженность; залежалые запасы; готовая
продукция, не пользующаяся спросом)
Предварительный анализ структуры активов проводится путем расчета коэффициента соотношения
оборотных и вне оборотных активов. Значение данного коэффициента зависит от отраслевой особенности
организации.
В ходе анализа активов организации следует изучить изменения в их составе и дать им оценку.
Основной капитал – это вложения средств с долговременными целями в недвижимость, акции, совместные
предприятия и другое .
При анализе структуры внеоборотных активов выявляется тип стратегии организации в отношении
долгосрочных вложений. Высокий удельный вес нематериальных активов и высокая доля их прироста
свидетельствуют об инновационном характере стратегии организации.
Высокие аналогичные показатели по долгосрочным финансовым вложениям отражают финансово-
инвестиционную стратегию развития. Если наибольшая часть внеоборотных активов представлена
основными средствами, то это характеризует создание материальных условий для расширения основной
деятельности организации. Но при определении типа стратегии нельзя забывать о возможной переоценке
основных средств.
При анализе структуры оборотных активов дается оценка состояния запасов, дебиторской задолженности,
краткосрочных финансовых вложений и денежных средств.
В ходе анализа выявляются статьи активов, по которым произошло наибольшее увеличение (уменьшение),
что обеспечивает изменение величины оборотного капитала при различной эффективности использования
оборотных средств. Рост запасов может свидетельствовать о расширении объемов деятельности или
снижении деловой активности.
Рост краткосрочной дебиторской задолженности и появление долгосрочной дебиторской задолженности
характеризует низкое состояние расчетов.
Для характеристики структуры средств предприятия рассчитывается коэффициент имущества
производственного назначения:
K=[стоимость основных средств, незавершенное строительство, производственные запасы, незавершенное
производство]:[общая стоимость всех активов организации]
Нормальным для промышленного предприятия считается значение К >/=0,5. В случае уменьшения
коэффициента целесообразно пополнение собственного капитала или привлечения долгосрочных заемных
средств с целью роста имущества производственного назначения.
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