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ВВЕДЕНИЕ
В настоящее время в экономике России происходят существенные изменения как на макроэкономическом,
так и на микроэкономическом уровне. Складывается современная система рыночной экономики,
изменяются характер и методы экономической деятельности предприятий и организаций в рамках этой
системы. В подобных условиях функция контроля приобретает особое значение, поскольку данные
отчетности, формируемой хозяйствующими субъектами, являются основным источником информации при
принятии финансовых решений как внутренними, так и внешними пользователями.
Достоверность исторических данных, без сомнения, важна, однако значительную часть пользователей
интересует не текущее финансовое состояние предприятия, а перспективы его развития, возможность и
способность сохранять финансовую устойчивость, обеспечивать расширение и повышение эффективности
бизнеса. В условиях специфики деятельности российских компаний расширение бизнеса возможно, прежде
всего, за счет реализации инвестиционных проектов. К сожалению, российский рынок ценных бумаг в
настоящее время слабо развит, поэтому финансовые вложения едва ли смогут обеспечить компании
достижение ее стратегических целей в ближайшей перспективе. Поэтому на первый план в рамках
инвестиционной деятельности выходят именно реальные инвестиции.
Для того, чтобы компания могла беспрепятственно и успешно развиваться, необходимо на этапах
разработки и реализации инвестиционного проекта, с одной стороны, минимизировать возникающие при
этом риски, а с другой стороны – добиться получения максимальных экономических выгод от данного
инвестиционного проекта. Почему же стоит уделять этому пристальное внимание? К сожалению, многие
компании по всему миру сталкиваются с проблемой неэффективного использования ресурсов, в том числе
финансовых, из-за недостатка необходимой для принятия правильных решений информации, искажения
отчетности, мошенничества и ошибок, несовершенства систем контроля. Вследствие этого они не могут
эффективно осуществлять инвестиционную деятельность, которая в перспективе сможет принести им
прибыль и иные положительные результаты.
Чтобы процессы разработки и реализации инвестиционных проектов были эффективны и не могли
негативно сказаться на результатах финансово-хозяйственной деятельности организации, необходимо
проводить аудит эффективности инвестиционных проектов. Наряду с выявлением, оценкой и устранением
рисков, с которыми сопряжено осуществление инвестиционной деятельности, анализ эффективности
способствует определению соответствия инвестиционных проектов требованиям экономичности,
эффективности и результативности. Анализ эффективности также поможет определить наиболее
эффективные варианты использования ресурсов, обнаружив при этом альтернативные варианты
инвестиционных проектов, которые принесут в будущем наибольшую выгоду при наименьших затратах.
Для достижения поставленной цели необходимо решить следующие задачи:
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1. Определить объекты, цели и задачи анализа безубыточности эффективности инвестиционных проектов;
2. Определить методы, инструменты и критерии анализа эффективности инвестиционных проектов;
3. Оценить риски финансово-хозяйственной деятельности элементов предприятия;
4. Провести практический анализ безубыточности проекта
Исходя из поставленной цели и задач, данная работа была разделена на 2 главы. В главе 1 будут
определены объекты, цели и задачи анализа эффективности инвестиционных проектов. Также будет
проведен анализ существующих методов, инструментов и критериев, которые могут быть использованы на
этапах разработки и реализации инвестиционных проектов.

Глава 1. Содержание и методология анализа эффективности инвестиционных проектов
1.1. Объекты, цели и задачи анализа эффективности инвестиционных проектов
Рассмотрим понятие «инвестиционного проекта». Сам по себе проект представляет собой некоторую задачу
с определенными исходными данными, требуемыми результатами и описанием способов ее решения.
Шеремет В.В. определяет инвестиционный проект как «системно ограниченный и законченный комплекс
мероприятий, документов и работ, финансовым результатом которого является прибыль (доход);
материально-вещественным результатом – новые или реконструируемые основные фонды (комплексы
объектов)» .
Иное определение инвестиционного проекта представлено в Федеральном законе от 25.02.1999 N 39-ФЗ
"Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных
вложений". Согласно этому закону, «инвестиционный проект – обоснование экономической
целесообразности, объема и сроков осуществления капитальных вложений, в том числе необходимая
проектная документация, разработанная в соответствии с законодательством Российской Федерации, а
также описание практических действий по осуществлению инвестиций (бизнес-план)» .
Анализируя приведенные определения, можно сделать вывод о том, что наиболее точным является
определение инвестиционного проекта, данное Шереметом В.В., т.к. по российскому законодательству
инвестиционный проект определяется как некая идея и обоснование целесообразности вложения
денежных средств в тот или иной объект основных средств. Но такое определение инвестиционного
проекта применимо лишь к начальному этапу его жизненного цикла – этапу разработки, т.к. именно на этой
стадии компания проводит необходимые исследования жизнеспособности проекта, подготавливает
проектную документации и т.д. А когда организация приступает к реализации инвестиционного проекта,
ни о каких идеях не может быть и речи, потому что на данном этапе происходит уже непосредственное
инвестирование в объекты основных средств, т.е. осуществляется процесс реального инвестирования.
Поэтому, несмотря на то, что по российскому законодательству понятия «капитальные вложения», под
которыми понимаются инвестиции в основной капитал (основные средства), и «инвестиционный проект»
определяются обособленно друг от друга, в рамках данной работы инвестиционный проект сам по себе
будет включать капитальные вложения. Также следует рассматривать инвестиционный проект и как
НИОКР, т.к. исследования жизнеспособности инвестиционного проекта и его оценка на этапе разработки
есть ничто иное как научно-исследовательские разработки.
Далее необходимо определить объекты анализа эффективности инвестиционных проектов.
Говоря о бизнес-процессах как о составляющих управляемой подсистемы, стоит отметить, что в данной
работе к бизнес-процессам инвестиционных проектов относятся разработка инвестиционных проектов и
управление их реализацией. Этап разработки инвестиционных проектов включает в себя
прединвестиционную фазу, организацию финансирования проектов, маркетинг продукции проекта, оценку
эффективности проекта и т.д. В состав управления реализацией инвестиционных проектов входят, в
частности, материально-техническая подготовка проекта, подрядные торги и договоры и пр.
Исходя из принятого нами определения аудита эффективности и рассмотренными объектами,
сформулируем цель аудита эффективности инвестиционных проектов. Итак, целью аудита эффективности
инвестиционных проектов является анализ бизнес-процессов по разработке и управлению
инвестиционными проектами по критериям экономичности, продуктивности и результативности, внешней
среды и органов управления, а также выражение мнения аудитора об экономичности использования
ресурсов, продуктивности и результативности процессов разработки и реализации инвестиционных
проектов. Стоит также отметить, что цель аудита эффективности состоит не только в выявлении
нерациональных действий и нарушений, но и определении направлений повышения эффективности
деятельности.



1.2. Инструменты анализа эффективности инвестиционных проектов
Помимо методов оценки инвестиционных проектов, которые были рассмотрены, при проведении аудита
эффективности инвестиционных проектов необходимо использовать инструменты, применимые к данной
области. Все инструменты, используемые при принятии финансово-экономических решений, можно
разделить на 2 группы: финансовые инструменты и организационно-экономические инструменты. Схема,
наглядно демонстрирующая существующие инструменты выбора и реализации финансово-экономических
решений, представлена в качестве Рисунка 1 и Рисунка 2.

Рис. 1.1. Финансовые инструменты выбора и реализации финансово-экономических решений

Рис. 1.2. Организационно-экономические инструменты выбора и реализации финансово-экономических
решений

Использование финансовых инструментов заключается в выборе оптимального источника финансирования
инвестиционного проекта, который будет соответствовать требованиям проекта и возможностью
привлечения для конкретной компании.
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