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Тип работы: Контрольная работа

Предмет: Экономика

-

Доходность=7,2+1,3*(8,71-7,2)+2+1,5=12,663%
WACC=0,2*12,663+0,8*0,2*14,9=4,9166 %
Стоимость бизнеса:
S=(5+6+7+8+8,5)/(4,9166/100)=701,70 млн.руб.
Задача 3
Определите стоимость бизнеса закрытой компании, если сведения о ней и о компании-аналоге
представлены в таблице.
Показатели 0
Сведения об оцениваемой компании
Прибыль до уплаты процентов и налогов, тыс.р. 7 000
Процентные платежи по кредиту, тыс.р. 1 700
Налоговые платежи, тыс.р. 1 660
Заемный капитал, тыс.р. 10 000
Сведения о компании-аналоге
Цена одной обыкновенной акции, тыс.р. 1 400
Количество выпущенных обыкновенных акций, тыс.шт. 100
из них:
не размещены 10
выкуплены эмитентом 5
Прибыль до уплаты процентов и налогов, тыс.р. 50 000
Процентные платежи по кредиту, тыс.р. 15 000
Налоговые платежи, тыс.р. 11 000
Заемный капитал, тыс.р. 90 000
Достоверные данные о степени сопоставимости компаний по ключевым критериям (налогообложение,
условия привлечения заемного финансирования, структура капитала) отсутствуют. В связи с этим
стоимость бизнеса определяется на основе разных мультипликаторов, а затем рассчитывается
окончательная ее оценка (на основе средней взвешенной).
Коэффициенты значимости ценовых мультипликаторов:
- цена / чистая прибыль – 0,15;
- цена / прибыль до налогообложения – 0,20;
- цена / прибыль до уплаты процентов и налогов – 0,3;
- (цена + заемный капитал) / прибыль до уплаты процентов и налогов – 0,35.
Премия за контроль (коэффициент) – 1,3.
Скидка за недостаточную ликвидность – 0,7.
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